COMPANHIA BRASILEIRA DE BEBIDAS PREMIUM — CNPJ 09.325.874/0001-93

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

1. VISAO GERAL DA COMPANHIA

A Companhia Brasileira de Bebidas Premium é uma sociedade andnima de
capital fechado com instalagBes industriais situadas na cidade de Pindoretama,
no estado do Ceara e uma filial, que atua como polo administrativo, localizada
na capital do estado de S50 Paulo.

Nosso negécio consiste na producio de cerveja sob as marcas PROIBIDA e
D’AVILA, que sdc comercializadas em toda a regido nordeste do Brasil. Nossas
operag¢des de vendas se dividem em i)vendas ao comércio varejista, realizadas
por intermédio de distribuidores de bebidas e iijvendas diretas ao segmento de
autosservico, composto por redes de supermercados e lojas atacadistas.

No final de 2012 a companhia teve seu controle acionario assumido pelo Grupo
Morizono, numa arrojada estratégia de nacionalizacio da marca PROIBIDA.

DECLARACAO DA ADMINISTRACAC

Em cumprimento as normas legais e legislagdo societdria, a administracio da
Companhia Brasileira de Bebidas Premium - CBBP apresenta as Notas
Explicativas relativas as Demonstracdes Contabeis e Financeiras referente ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2015.

As Demonstrag@es Contabeis e Financeiras, relativas ao exercicio findo em
31/12/2015, foram elaboradas com base nas normas editadas pelo Comité de
Pronunciamentos Contdbeis-CPC e referenciadas nas normas internacionais
expedidas pelo IFRS (International Financial Reporting Standards), considerando
documentos e informacBes que representam as transacdes realizadas pela
companhia no decorrer do exercicio.

BASE DE APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS E FINANCEIRAS
As demonstragSes contdbeis e financeiras foram preparadas e sdo apresentadas
conforme os pronunciamentos do Comitd de Pronunciamentos Contdbeis

{CPCs).

As demonstragSes contdbeis e financeiras sdo apresentadas em reais {(R$), sem
0s centavos.




4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

33/12/2015 31/12/2014

Caixa e Equivalentes 496.361 1.712.251

O valor de caixa e equivalentes refere-se aos valores disponfveis em contas
correntes e aplicacbes financeiras de liquidez imediata, mantidos para
pagamento das obrigacfes com vencimentos nos primeiros dias do exercicio
seguinte.

CONTAS A RECEBER E OUTROS CREDITOS DE CURTO F LONGO PRAZO

31/12/2015 31/12/2014
Contas a Receber de Clientes 9.041.365 6.860.341
Qutros Créditos - Curto Prazo 1.206.153 84.347
Adiantamento a Terceiros 3.658.025 3.558.854
impostos a Recuperar - Clrto Prazo 1.603.510 1.460.106
Outros Crédites - Lorngo Prozo 4.148.996 4.095.145

Os créditos com clientes estdo apresentados pelos seus valores nominais, na
rubrica “contas a receber de clientes”, diminufdos das provisGes para perdas de
créditos de liquidaciio duvidosa. As perdas dos recebiveis sdo calculadas no final
do exercicio com base na estimativa considerada suficiente para cobrir perdas
provaveis no recebimento dos créditos.

As variacdes de curto prazo na rubrica “outros créditcs” compreendem valores
gastos com publicidade em midia nacional supcriados pela companhia em 2015
e que foram compartithados com outras empresas do grupo Morizono para
recebimento em 2016. Nesta rubrica também esto considerados valores de
depdsitos recursais relativos a agdes interpostas contra a companhia e que est3o
em fase de apreciacdo pelos 6rgdos competentes.

A rubrica “adiantamento a terceiros” apresenta o saldo de valores pagos aos
fornecedores de matérias primas e embalagens, a tftulo de antecipacBes
relativas a contratos de fornecimento com entregas futuras. Estes valores fazem
parte das transag8es correntes da companhia e sfc apropriados mensalmente
ao longo do exercicio financeiro/fiscal.

Na rubrica “impostos a recuperar — curto prazo” estdo considerados RS 1,19
milhdo relativos a créditos de icms sobre aquisicGes para o ativo imobilizado e
créditos sobre o IPi-imposto sobre produtos industrializados — e que s3o passivos
de valida¢3o junto aos fiscos federal e estadual, portanto ndo puderam ser
aproveitados em 2015 e ficaram pendentes para compensacdo com impostos de




mesma natureza no proximo exercicio. Os demais RS 400 mil referem a créditos
correntes sobre as aquisices de materiais e insumos que permaneceram em
nossos estoques no periodo e gue serdo compensados com os impostos devidos
ao longo do préximo exercicio.

A rubrica “outros créditos — longo prazo” registra valores relativos a acdes
interpostas contrz a companhia e que estdo em fase de apreciacdo pelos drgsos
competentes, sem prazo definido para julgamento. Esta rubrica registra também
o valor de RS 3,8 milhes relativos a créditos constituidos para pagamento de
causas trabalhistas e/ou civeis, cuja responsabilidade seja remanescente da
gestdo dos antigos acionistas. Os valores sdo apurados e contabilizados nos
periodos em que os processos sdo julgados e finalizados e o saldo credor cu
devedor sera apurado e liguidado nc ato do pagamentc da Gltima parcela
relativa a aquisi¢do das a¢Bes da companhia, com vencimento em dezembro de
2018.

ESTOQUES
31/12/2015  31/12/2014
Estoques 8.502.593 i0.168.825
Produtos Acabados 198.011 637.569
Produtos em Flaboracdo 96.785 407.823
Matérias Primas e Muateriais de Embalagem 5.183.742 5.220.787
Materiais de Uso e Consuma 786.168 432.559
Materiais de Trade Marketing 1.114.102 891.394
Mercadorias pora Revenda 1.115.782 2.647.733
(-} Proviséo parg Perdas nos Esteques - {165.042)

O valor dos estoques reflete a estratégia da companhia de obter melhores precos
em funcdo da volatilidade dos valores de insumos e embalagens cotados em
moeda estrangeira e assegurar as quantidades necessarias para manter a
produggo.

Os valores apresentados estdo liquides das perdas ocasionadas por quebras
ocorridas durante o processo de armazenagem e carregamento, apuradas em
inventario fisico realizado no final do exercicio. Estas perdas somaram RS 488
mil, j& incluidos o valor de RS 149 mil relativo ac estorno dos créditos de
impostos, conforme determina a legislacfo fiscal federal e estadual.

IMOBILIZADO E INTANGIVEL

7.1 imobilizado
Os valores do Ativo Imohilizado cerrespondem aocs investimentos em bens
de capital geradores de caixa para a companhia. No quadro abaixo sio
apresentados os valores contdbeis por grupos de bens, liquidos das

3




depreciacGes acumuladas, que foram calculadas pelo método linear,

considerande a vida Util estimada dos bens.

Descrigiio Taxa_d e_ Imo’bfﬁ.zado
Depreciacio Liguido

Terrenos e Pogos de Agua 189.938
Benfeitorias em Propriedades de Terceiros 4% a.a. 134.193
Mdaquinas, instalacBes e Equipamentos 10%a.a. 15.477.178
Méveis e Utensilios 10%a.a. 671.000
Garrafas e Garrofeiras 10%aa. 7.789.452
Equipamentos de informdtico e Processamento 20% a.a. 288.893
Ferramentas e Acessérios 20%a.a. 9.043
Velculos 20%a.a. 173.100
ImobilizacBes em Andamento 34.140.025
Total Liquido do Imobilizado 58.872.921

O terreno onde estd localizada a fabrica em Pindoretama-CE ndo é
depreciado por tratar-se de bem imdvel de vida (il indefinida e cuja

valorizacdo ou desvalorizacio esté atrelada ac mercado imobilidrio.

7.2 Intangivel

- Taxa de intangive!
Descricdo L L
Amortizacio Liguido
Marcos e Patentes 586.636
Softwares e Licengas de Uso 20% z.a. 78.704
Total Liguide do Intangivel 665.340

Os valores do Ativo intangivel compreendem os investimentos realizados no
registro das marcas de propriedade da companhia, contabilizados por seus
valores originais de registros e ndo sdo amortizados por apresentar base de
valor atrelada a seu desempenho no mercado econdmico. Também integra
este grupo os investimentos em softwares de controle operacional e
administrativo, liquidos das amortiza¢des acumuladas calculadas pelo

método linear, considerando a vida Gtil estimada dos bens.

8. OUTROS ATIVOS

31/12/2015

31/12/2014

Despesas do Exercicio Seguinte 42.062

21.291

As despesas pagas antecipadamente compreendem os prémios pagos pelos
seguros contra incéndio, raio, explosdo, tumuitos, greves e lock out de todo o
imovel da fabrica em Pindoretama-CE, com vigéncia a partir de 31 de julho de
2015 até 31 de julho de 2016, por valores considerados suficientes para

cobertura de eventuais sinistros.

/

.,

LA




8. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Empréstimos e Financiamentos Curto Prazo Longo Prazo Total
FINAME - Banco Sontender Codistil 471.266 - 471,266
FINAME - Banco Daycoval 435.865 - 439.855
FINAME ~ Banco do Nordeste do Brosii 5.214.928 13.830.398 15.045.326
Banco Santander Brasif 15.589 - 15.589
FD! - Fundo de Desenv. Nordeste (Inc. Fiscal) - 1.262.776 1.262.776
Outros Financiomentos 3.959.215 - 3.958.215
Adiantamentos para Futuro Aumentc do Capital - 51.660.452 51.660.459
Qutros Financiamentas (Debéntures 4 anos) B 52.065.211 52.065.211

Total (Curto e Longo Prazo) 10.100.873 118.818.844 128.919.717

9.1

9.2

9.3

9.4

O contrato de FINAME com o Banco Santander Codistil, firmado pela
administracdo anterior, foi renegociado em 31/05/2012, no valor total de
RS 1,4 milhdo, divididos em 60 {sessenta) parcelas corrigidas
mensalmente pela tabela price mais taxa de 0,38% a.m.

O contrato de FINAME com o Banco Daycoval foi firmado em 21/07/2011,
para aquisicao de 4 {quatro) unidades compressoras pistdo, equipadas
com 4 (quatro) compressores, a serem instzlados na unidade fabril de
Pindoretama-CE. O valor original contratado foi de RS 1,072 milh3o,
correspondente a 90% do valor total dos equipamentos, a ser pago em &0
parcelas mensais, corrigidas pela taxa de 6,5% a.a., com caréncia de 6
(seis) meses.

O contrato de FINAME com o Banco do Nordeste do Brasil foi firmado
originalmente em 28/08/2009, por 10 (dez) ancs e no valor de RS 32
mithdes, para financiamento de maguinas e equipamentos industriais a
serem implantados na fébrica de Pindoretama-CE. Em maio de 2013, 0
referido contrato foi renegociado, pelo prazo de 74 (setenta e quatro)
meses, com parcelas fixas de RS 433.117 mil, corrigidas mensalmente
pela taxa de 9,5% a.a., em sistema de amortizacdo constante-SAC, até o
final do contrato, previsto para 28/08/2019. A renegociacdo deste
contrato conta com garantia real de imdvel de propriedade do acionista
maioritario, avaliado em aproximadamente RS 34 milh&es de reals,
conforme escritura anexa ao referido contrato.

O contrato com ¢ Banco Santander Brasil, firmado pela administracdo
anterior e destinado a reforcar o capital de giro da companhia, foi
renegociado em 31/05/2012, no valor tota! de RS 41,743 mil, pelo prazo
de 60 (sessenta) meses, com parcelas corrigidas mensalmente pela tabelo
price mais taxa de 0,38% a.m.




9.5

9.6

9.7

9.8

A rubrica “FDI” refere-se ao incentivo fiscal obtido junto & Secretaria da
Fazenda do Estado do Ceard, em fevereiro de 2014 e que permite diferir
0 pagamento de 75% {setenta e cinco por cento) do valor do ICMS
préprio, apurado nas vendas dos produtos de fabricacdo propria, pelo
prazo de 3 (trés) anos. Durante o ano de 2015 pleiteamos junto & SEFAZ-
CE 0 aumento do incentivo fiscal de 75% para 95% e estamos bastante
confiantes no deferimento deste pleito que vai nos possibilitar melhorar
ainda mais o nosso desempenho produtivo e comercial na regiao.

A rubrica “outros financiamentos” reflete o saldo de conta corrente com
ex acionistas, & ser acertade por ccasifio dos pagamentos das parcelas
finais da aquisicdo das acBes da companhia e também aos valores
intercompany relativos a transacBes correntes para capital de giro
proprio e cujas liguidacSes ocorrem mensalmente entre as companhias
que integram o grupo PROIBIDA.

Nz rubrica “Adiantamentos para Futuro Aumento do Capital” estio
registrados os valores aportados pelo acionista maioritario, a titulo de
capital de giro, para fazer frente aos gastos operacionais demandados
pela estruturacdo da produgio e comercializacio da cerveja Proibida.

Em 23 de janeiro de 2015 a Companhia Brasileira de Bebidas Premium
realizou a emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em zcles, da
espécie com garantia real com condicdo suspensiva e fidejussdria, no
valor nominal total de RS 50 milhes, pelo prazo total de 48 meses e com
pagamento de juros remuneratérios trimestrais a partir do sexto més da
data da emissdo das debéntures.

A emissgo foi realizada nos termos da instruciio normativa 476/2009 da
Comissdo de Valores Mobilidrios-CVM, conforme AGE realizada em 22 de
janeiro de 2015, com a finalidade de captar recursos para liquidacio das
notas promissorias emitidas em novembro de 2014, reforco do capital de
giro e honrar obrigages assumidas junto aos controladores da
companhia.

A operacionalizacdo e administracdo da operacfo ficou a cargo do Banco
Itau Unibanco S.A., tendo como garantidores a empresa RS Morizono
Empreendimentos e ParticipacBes Ltda, inscrita no CNPJ scb no.
02.964.887/0001-63 e o Sr. Yoshimi Morizono, empresario inscrito no
CPF/MF sob no. 255.016.238-20.
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10.

11
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13.

As debéntures emitidas sdo remuneradas em 140% (cento & guarenta por
cento) da taxa média didria dos depdsitos interfinanceiros-Dls, calculados
de forma exponencial e pré rata tempeoris.

CAPITAL SOCIAL

Em 31 de dezembro de 2015 o capital social da companhia é de RS 88.988.132
(oitenta e oito milhBes, novecentos e oitenta e oito mil, cento e trinta e dois
reais), composto por 88.988.132 (oitentz e oito milhdes, novecentas e oitenta e
oito mil, cento e trinta e duas) agdes ordindrias e nominativas, no valor de R$
1,00 (um real) cada uma, totalmente integralizadas em moeda corrente nacional.

REMUNERAGAC DA ADMINISTRACAO

Os membros da administragdo da companhia fazem jus ao recebimento de
honorarios mensais fixados anualmente em assembleia, conforme determina o
artigo 82 do Estatuto Social, na forma de pré-labore, como rermuneragzo pelos
servigos dedicados & gestdo dos negdcios da companhia. Para o exercicio de
2015, amparada pelo mesmo artigo 82 do Estatuto Social, 2 administracdo abriu
mao de seus honorérios remuneratérios em razio dos resultados negativos da
companbhia.

OBRIGACOES COM FORNECEDORES E QUTRAS CONTAS A PAGAR

44444 31/12/2015 N 31/12/2014Mww
Fornecedaores 6.484.090 737,181
Qutras Obrigaches 654.181 803.332

As obrigagBes com fornecedores sdo apresentadas pelos seus valores nominais
e representam a divida liquida gerada pela aquisicdo de insumos, embalagens,
materiais de consumo e mercadorias para revenda, utilizados nas operagdes de
produgdo, comercializacdo e administracio da companhia.

As demais contas a pagar registram, em sua maioria, 0s valores provisicnados
para pagamento dos contratos referentes a prestacdes de servigos técnicos, de

consultoria e de assessoria juridica.

IIMPOSTOS E CONTRIBUIGOES A RECOLHER

31/12/2015 31/12/2014
impostos e Contribuicbes a Recother 2.664.705 2.372.693
impostos e Contribuicdes a Recolher - L, Prazo 1.441.765 549.024

Os saldos apresentados na rubrica “impostos e contribuic8es a recolher”, no
Passivo Circulante, compreendem R$ 1,8 milhdes relativos aos impostos
indiretos contabilizados a partir dos valores apurados nos livros fiscais proprios
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14,

i5.

16.

e os tributos retidos de terceiros por forca da legislacio fiscal, que serdo
recolhidos aos cofres plblicos em seus respectivos vencimentos no préximo
exercicio e RS 0,8 milhdo correspondem as parcelas de curto prazo dos
parcelamentos tributarios liquidéveis no préxime exercicio.

Na rubrica “impostes e contribuicdes —|. praze” os saldos devedores referem-se
a parcelas de longo prazo dos tributos federais e estaduais parcelados,
devidamente acrescidos das multas fiscais e juros calculados pela taxa SELIC,
aplicados a partir de seus vencimentos originais até a data dos respectivos
parcelamentos. O prazo médio destes parcelamentos € de 60 (sessenta) meses.

OBRIGACOES TRABALHISTAS

As obrigacdes trabalhistas compreendem os salarios devidos no Gltimo més do
ano e os encargos previdencidrios incidentes, inclusive a provisio para
pagamento de ferias aos funciondrios, bem como alguns beneficios, cuja
liquidagdo ocorre no primeiro més do exercicio seguinte.

RECONHECIMENTO DA RECEITA

As receitas de vendas sdo reconhecidas pelo regime da competéncia e
representam o valor justo da contraprestagdo recebida, ou a receber, pela
comercializacdo dos produtos da companhia e também dos produtos adquiridos
de nossa fabrica no estado da Bahia.

Da receita operacional bruta sdo deduzidas as devolugbes de vendas, descontos,
abatimentos e os impostos incidentes sobre as operacfes de comercializacio.

As receitas sdo reconhecidas na contabilidade da companhia quando os riscos e
os beneficios inerentes aos produtos sio efetivamente transferidos ao
comprador, ndo havendo incerteza razodvel sobre o recebimento do valor
faturado e/ou quaisquer outros vinculos entre a administracio da companhia e
0s produtos por ela comercializados.

RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS

As receitas financeiras compreendem a remuneracdo dos numerarios mantidos
em aplicacBes financeiras de curtoc prazo, em contas vinculadas as contas
correntes bancarias, com remuneracdo baseada nas taxas dos certificados de
depdsitos interbancdrios-CDI e de juros moratérios incidentes sobre duplicatas
recebidas apés seus respectivos vencimentos.

As despesas financeiras compreendem os juros pagos sobre os empréstimos e
financiamentos bancérios, as tarifas cobradas pelos bancos comerciais sobre as
transacBes correntes da cempanhia e aos juros remuneratdrios das debéntures
emitidas pela companhia (mencionadas na nota 10.8 acima). As taxas de juros e
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17.

18.

multas moratérias sobre as operacbes de empréstimos, financiamentos e
repactuacGes variam conforme o tipo da divida e 0s termos contratuais das
negociacdes.

CUSTC DOS PRODUTOS VENDIDCS

O custo dos produtos comercializados é calculado pelo pregc médio ponderado
movel dos produtos acabados, conforme determina a norma contibil e fiscal do
Brasil.

Os custos de fabrica¢de s&o apurados pelo método de absorcdo direta, alocando
todos os gastos efetuados pela companhiz aos volumes produzidos no perfodo
correspondente.

RESULTADO DO EXERCIcIO

. ..31122015 31122014
Receito Operacicnol Bruta 20.010.927 24.053.954
Dedugdes da Recefta Bruta (5.484.352) (12.831.250)
Receita Operacional Liquida 10.526.535 11.222.703
Custo das Mercadorias e Produto: {8.834.665) {10.255.892)
Lucro Operacional Bruto 1.691.871 966.812
Despesas Operdcionais (50.897.761} (32.832.372)}
Resultado Liquide do Exercicio (49.205.890) {31.865.560)

O prejuizo liquido de RS 49,2 milhGes apurado no exercicio de 2015 é resultante
dos ijgastos com a estratégia comercial da companhia, que abrange acdes
publicitarias na midia televisiva, publicac&es especializadas e distribuicdo de
material de merchandising e que somaram RS 20,1 milh&es no perfodo, ii)gastos
com pagamento de juros sobre 0s empréstimos e financiamentos captados pela
companhia para investimentos e capital de giro, somando R$ 11,3 milhBes no
ano e iii)despesas operacionais que somaram RS 19,2 milhSes no exercicio findo
em 31 de dezembro de 2015.

Devido ao fraco desempenho das vendas da companhia no exercicio de 2015 e,
consequentemente a baixa geracdo de receitas, os gastos mencionados acima
foram suportados pelos acionistas por meio de aportes para futurc aumento de
capital e por captages de recursos no mercado financeiro via emissio de
debéntures, fatores que elevaram o endividamento com bancos e acionistas em
49% no ano.

Ressalte-se que o fraco desempenho da companhia se deu em fungdo do
ambiente macroecondmico que afetou sensivelmente nossas operacles na
regido nordeste, principalmente no primeiro semestre do ano. A partir do
segundo semestre intensificamos nossas campanhas publicitarias e focamos
nossa estratégia comercial no autosservico, setor que engloba as redes de
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supermercados e lojas atacadistas, para alavancar as vendas e elevar as receitas
da companhia jé 2 partir do préximo ano e no longo prazo respectivamente.

RelagBes com Auditores independentes

Em cumprimento as normas legais vigentes e para maior transparéncia, esta
administracdo declara que revisou, discutiu e concordou com 3 opinido expressa no
parecer emitido pela ETCA Auditores Independentes Ltda. acerca das demonstrac@es
financeiras relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2015,

Pindoretama, 21 de margo de 2016.

AL
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